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基金概述(續)

指數成分股的權重計算採用了四種會計因素，而非市值。這四種因素包括：

•  總現金股息(所有定期和特別分配的五年平均值)

• 自由現金流(現金流的五年平均值) 

• 總銷售額 (總銷售額的五年平均值) 

• 帳面權益價值 (當期的帳面權益價值) 

市值加權指數的不足之處

傳統指數通常以市值為基礎，其結果就造成價值被高估的股票所佔的權重過高，價值被低估的股

票所佔的權重過低。市值加權指數會參與市場泡沫的形成，同時也會隨著市場的回調而下跌。

作為解決方案的基本面指數法 

基本面指數法(Fundamental Indexation TM)的設計目的，在於突破基於市值的傳統指數的局限性。

基本面指數法對於成分股權重的計算，建立在公司基本面因素的基礎上，包括股息、總銷售額、

自由現金流、帳面權益價值，其中的每種變量都不受市值波動的影響。基本面指數法旨在辨別每

家公司的真正“公平價值＂。

如何購買Claymore ETF

Claymore ETF在多倫多證券交易所的掛牌交易，與上市公司股票的掛牌交易方法一樣。Claymore 

ETF可以通過大部分券商帳戶購買，其買賣可以在多倫多證交所的正常交易時段內隨時進行。

Claymore ETF提供兩種類別的投資單位，分別是普通單位(Common Unit)和顧問級單位(Advisor 

Class Unit)。這兩種類別的唯一差別，在於顧問級單位收取的管理費中包含了一定的服務費。

• 普通單位--- 收取的費用只包括ETF的管理費，適合在收取傭金或費用的帳戶中購買。

• 顧問級單位---“CRQ.A＂---適合與金融專業人士合作的投資者購買，通常在收取傭金的帳戶中

購買。管理費中增收了額外服務費，這筆服務費將支付給不斷提供建議的理財顧問。
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風險聲明 我們無法保證基金將會實現其投資目標。過去的表現並不能保證未來結果。指數回報並不能代表基金的回報。指數表現結果具有
假設性質。互惠基金投資可能會產生佣金、尾隨佣金、管理費和其他費用。請在投資前仔細閱讀讀招股說明書。互惠基金並非擔保投資。它們的價值變
化頻繁，過去的表現可能不會重複。投資該基金可能會受到某些風險因素的制約，其中包括：無法保證該基金能夠實現其分配或總回報目標；在複製指
數表現時出現錯誤的風險；股權風險；重新平衡和調整的風險；追蹤誤差；指數的計算和終止；成分股交易的停止；淨資產值的波動；非流動證券；衍
生工具的使用；證券借貸；單位交易價格；潛在的利益衝突；立法修改；基金稅收；基金單位活躍市場的缺乏以及經營歷史的不足；指數投資戰略的風
險；股息政策的變化；外國投資風險；利率風險等。

傭金、管理費和其它費用在投資這只基金時都會發生。在投資前，請詳細閱讀
基金章程。顯示的回報率為年度化的歷史回報率，包括基金價值的變化和將所
有分紅進行再投資，但是不包括應有證券持有者應該償付的銷售費用、贖回費
用、分銷和經營費用、收入稅等。基金并非是保證型投資，它的價值會經常變
動，過去的表現也將不能重複。


